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INFORME MENSUAL MERCADO ENERGETICO ESPANOL

¥ Electricidad



Julio 2025. Informe mensual mercado energético espafiol

OMIE

PRECIO DEL MERCADO DIARIO €/Mwh 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Promedios
Evolucion del Precio del Mercado Diario en Espafia (€/MWh) Enero 7149 49.98 6199 4110 6017 20172 69.55 7410 96.69 8075
200 - Febrero 51,74 54,88 54.01 3587 2849 20022 13347 40,00 108.31 7855
Marzo 4319 4018 48.82 27.74 4545 28339 8970 2031 53.09 7243
150 - Abril 4369 4267 5041 1765 65.02 19152 7373 13.70 26,00 58.26
g m rh | | Mauo 471 5492 4839 2125 6712 18713 74.21 3040 16.93 60.83
% 100 Junio 50.22 5846 4719 30.62 8330 16963 93.02 56,08 7260 7346
50 - Julio 4863 6188 5146 3464 9242 14266 9047 7231 70,01 73.83
Agosto 4746 64.33 44.96 3620 10594  154.89 96.05 9105 801
0-—, : : : : : ) ) ) ) : ) ) : Septiembre 4915 7127 421 4196 15614 14107 10334 7262 8471
Q’Lb‘ Na q,Qq'b‘ ql&\x QS;L‘X r@q’h réf;b fﬁgﬁj @q‘p qsgﬁo Qrﬁ:' q’dﬁj Q"li’ W@jo Octubre 5677 65.08 4717 3656 19990 12722 90.03 6855 8641
A \\y & & 9 06\. RS @’6\. 5 (&5\. & \\3\-' S Noviembre 5919 6197 4219 4194 19343 1556 6345 10443 8527
Diciembre 57.94 6181 33.80 497 23916 96.95 7217 .24 8938
Trimestre 1 55.47 4835 5494 34.90 4470 22844 9757 44.80 86.03 7725
Precio horario de julio del Mercado Diario en Espafia (€/MWh) Trimestre 2 4701 52.02 4866 2318 7181 182.76 80.32 3339 38.51 6418
200~ Trimestre 3 4841 65.83 4618 3760 1817 146,21 9662 7866 70,01 7955
160 ) Trimestre 4 57.97 62.95 4105 4015 21083 M324 7522 94.74 87.02
Total General 167.66
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% 80 v V M l n v y Il Uhl | |
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COMENTARIOS
0 - El precio medio de julio de 2025 fue de 70,01 €/MWh, un 3,7% inferior al mes anterior.

- Si comparamos este precio con el mes de julio de 2024 vemos que se encuentran en niveles muy parecidos,
Unicamente un 3% por debajo.

Fuente: OMIE
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Julio 2025. Informe mensual mercado energético espafiol

FUTUROS
PRODUCTOS QUARTER Y CALENDAR
Precio de cotizacion de productos Quarter (€/MWh) Precio de cotizacién de productos Calendar (€/MWh)
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Q3-25 Q4-25 Q1-26 Q2-26 Q3-26 Cal-26 Cal-27 Cal-28
€/Mwh Fecha Q4-25 Q1-26 Q2-26 Q3-26 Q4-26 cal-26 Cal-27
Ultimo dia de Cotizacion 2025-01-31 91.50 7344 42.91 FANY n 64.65 60.25
Hace 7 dias 2025-01-24 87.90 7472 45.50 7148 7148 65.80 59.50
Hace 1 mes 2024-12-31 8225 7190 48.49 68.50 6540 60.40
Hace 3 meses 2024-11-01 7650 68.24 4417 64.75 61.50 58.54
Hace 6 meses 2024-08-02 G94.57 7125 4652 6310 5750
Hace 1 afio 2024-02-01 63.73 5703 56.39
Fuente: OMIP
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%Mix diario

%Mix horario

Julio 2025. Informe mensual mercado energético espafiol

GENERACION
EVOLUCION DEL MIX DIARIO DE GENERACION EN ESPANA

Mix de generacion diario por tecnologias de produccion en Espafia (%)

0
=150 3 PARTICIPACION POR TECNOLOGIAS EN JULIO
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-60 3 CARBON
-45 T 102,79 GWh, 0,41%
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Importacién internacional total [l Solar térmica Edlica B Cogeneracién/Residuos [l Nuclear — OMIE
Ciclo combinado Solar fotovoltaica [l Hidraulica [J] Carbon HIDRAULICA

1.962,26 GWh, 7,79%

Mix de generacion horario por tecnologias de produccion de julio en Espaia (%)

EOLICA
4.593,50 GWh, 18,24%

SOLAR TERMICA Y FOTOVOLTAICA
6.986,76 GWh, 27,74%

CICLO COMBINADO
3.518,62 GWh, 13,97%

(UMW/3)oLEIQ OpEDIB 01031

Importacion internacional total [ Solar térmica Eodlica B Cogeneracion/Residuos . Nuclear — OMIE

Ciclo combinado Solar fotovoltaica [l Hidraulica || Carbon Fuente: OMIE
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Julio 2025. Informe mensual mercado energético espafiol

GENERACION
COMPARACION DE GENERACION ENERGIAS RENOVABLES Y NO RENOVABLES

Evolucion de generacion mensual no renovable por tecnologia (TWh) Evolucion de generacion mensual renovable por tecnologia (TWh)
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Julio 2025. Informe mensual mercado energético espafiol

APUNTAMIENTOS RENOVABLES POR TECNOLOGIA
EVOLUCION DEL FACTOR DE APUNTAMIENTO

Precios de captura diarios en Espafa (€/MWh)

Factor de apuntamiento mensual por tecnologia renovable
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COMENTARIOS
- El apuntamiento solar sigue remontando y ya se sitia en 0.6, lejos de los 0.15 que toc6 en mayo de 2025.

- Latermosolar también se recupera hasta los 0.8, mientras que hidroeléctrica y edlica se mantienen cerca de los 1.05 .
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DEMANDA
DEMANDA MENSUAL DE LOS ULTIMOS ANOS — DEMANDA PROGRAMADA P48

Evolucion de demanda mensual por afno en Espafa (TWh)

Julio 2025. Informe mensual mercado energético espafiol

Evolucion del mismo mes por afno en Espaia (TWh)
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COMENTARIOS
- La demanda de julio de 2025 se situa cerca de los 21,75 TWh, un nivel casi idéntico al de julio de 2021.

- El valor de demanda de julio de 2025 es el segundo mas alto de los Ultimos 5 afios.

info@eleiaenergia.com 900 10 33 33
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Julio 2025. Informe mensual mercado energético espafiol

SERVICIOS DE AJUSTE

Costes mensuales por servicios de ajuste del sistema (€/MWh
DESGLOSE DE COSTES MENSUALES POR SERVICIOS DE AJUSTE DEL SISTEMA P ! ( )
Ago.24 Sep.24 Oct.24 Nov.24 Dic.24 Ene.25 Feb.25 Mar25 Abr25 May25 Jun25 Jul2s = 20 -
N e— T T e—
RRTT PDBF 339 446 484 497 an 421 407 662 M06 2197 989 836 % 10 | ]
— T — T
Banda Regulacién secundaria 166 210 307 322 369 332 355 255 171 132 132 186 w - . - -
Reserva potencia adicional a subir 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0 = ' ' ' B _ — — g E ' ' 1
RRTT en tiempo real 317 362 550 403 361 358 71 586 426 293 469 499 q}" q}‘ ‘1?‘ :1,‘)* q’b& qﬁ'-) q‘:’J rfD rf.) rf? r]‘;o ‘-f/o
o N X K O e O < - & \\ o N
Restricciones intradiario 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 v-@ Q{Z’Q o~ \ko o) <& «® @fo ?‘9 é\(b 5 b2
1to energia bal -008 -010 -012 -022 -029 -031 -046 -026 013 -005 -013 -013 . Fallo nom. UPG . Saldo desvios [l Rest. intra. Reg. secun.
Coste desvios 044 045 047 034 039 072 054 056 057 032 035 078 . PO 14.6 . Coste desvios RRTT en t. real . RRTT PDBF
Saldo desvios 025 045 066 008 -011 ON 155 059 010 -021 -052 -066 . Factor potencia . Energia balance . Potencia a subir
Control del factor de potencia 010 -012 oM  -012 -010 -012 -009 -010 -01M -011 -010 000
Saldo PO 14.6 004 004 006 006 005 005 005 005 004 004 005 003 - . . ~
Evolucion del coste mensual de servicios de ajuste por afio (€/MWh)
Fallo nominacion UPG 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Mecanisme de ajuste 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 - /\
RAD3 048 055 059 054 044 094 104 101 106 108 093 000 -
Servicios de ajuste é :
Vi S -
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 .
748 1 216 1776 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 L} 1
(*) RRTT: Restricciones Técnicas Q\e'. o > o & & S c§ KX o oY’ o
' <& € < e S 3 3 ¥ = o = Q
2021 - 2022 =— 2023 =— 2024 =— 2025

COMENTARIOS

- Los costes de los servicios de ajuste en julio de 2025 siguen corrigiendo y se sitdan en 15,23 €/MWh.

- Pese asu correccion respecto al pico que se produjo en mayo de 2025, seguimos estando en valores altos de costes de servicio de ajuste.
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4 Gas



€/MWh

MIBGAS
PRECIO DEL MERCADO DIARIO

Precio de cotizacién diario MIBGAS (€/MWh)
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Fuente: MIBGAS
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34,00 €/MWh

info@eleiaenergia.com

1

MAXIMO (12/07/2025)
37,02 €/MWh
MINIMO (24/07/2025)
32,39 €/MWh

Julio 2025. Informe mensual mercado energético espafiol

€/Mwh 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Promedios
Enero 11.84 2827 83.23 60.58 29.84 4848 43.67
Febrero 9.86 16.84 8282 51.86 2534 5010 3947
Marzo 8.60 1753 126.97 43.51 26.87 41.26 4412
Abril 7.38 2109 8945 3787 2922 3348 3642
Mayo 539 2501 7768 2895 3201 3410 33.86
Junio 649 28.96 98.39 3125 34.54 36.66 39.38
Julio 644 36.69 129.02 2985 3249 34.00 44.75
Agosto 9.39 44.92 166.97 341 38.61 5880
Septiembre 142 65.79 17.95 37.07 36.60 53.77
Octubre 1342 89.25 6293 43.05 4046 49.82
Noviembre 14.38 84.09 62.54 38.04 4445 48.70
Diciembre 18.20 10.76 99.76 34.31 46.33 6187
Trimestre 1 1010 20.88 9767 Sl 2735 46.61 4242
Trimestre 2 642 25.02 88.51 32.69 3192 34.75 36.55
Trimestre 3 9.08 4913 137.98 33.68 3590 34.00 5244
Trimestre 4 5 94.70 75.08 3847 43.75 5346
Total General 10.23 4743 99.81 3919 34.73 39.34 46.22

COMENTARIOS

- El precio medio de julio de 2025 ha sido de 34 €/MWh, un 7,3% menos que el mes anterior.

- Sicomparamos el precio medio de este mes con julio de 2024, vemos que ha aumentado un 4,6%, un nivel
bastante parecido.

900 10 33 33 www.eleiaenergia.com



Julio 2025. Informe mensual mercado energético espafiol

€/MWh

FUTUROS
PRODUCTOS QUARTER PRODUCTOS CALENDAR
Precio de cotizacion de productos Quarter (€/MWh) Precio de cotizacion de productos Calendar (€/MWh)
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Fuente: OMIP — Precio MIBGAS
€/MWh Fecha Q3-25 Q4-25 Q1-26 Q2-26 Q3-26 Cal-26 Cal-27
Ultimo dia de Cotizacion 2025-07-31 36,00 3648 33.66 3346 3440 30.56
Hace 7 dias 2025-07-24 3335 34.11 3159 3147 32.33 29.07
Hace 1 mes 2025-07-01 34.60 35.00 32.01 3186 3288 2912
Hace 3 meses 2025-05-02 32,51 33.52 33.57 3017 3116 2732
Hace 6 meses 2025-01-31 51.95 4758 4437 4010 3112
Hace 1 afio 2024-08-05 3729 3355
900 10 33 33 www.eleiaenergia.com
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GAS ALMACENADO
VOLUMENES Y PORCENTAJES DE LLENADO DE DISTINTOS PAISES

Volumen de llenado por afios de distintos paises (TWh)
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Porcentaje de llenado por afios de distintos paises (%)
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Julio 2025. Informe mensual mercado energético espafiol

Porcentaje de llenado mensual por afio en Espafia (%)
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COMENTARIOS

Los niveles de almacenamiento subterrdneos de gas en Espafia contindan con la
etapa de llenado, pero se encuentran muy lejos de los niveles de llenado de 2024

y 2023.

- Espafia es el pais europeo con el nivel mds alto de llenado.

www.eleiaenergia.com
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$/barril

COMMODITIES

BRENT
Precio de cotizacion diario de barril de petroleo BRENT ($/barril)
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Julio 2025. Informe mensual mercado energético espafiol

Co2
Precio de cotizacion diario de derechos de emision CO2 (€/tC0O2)
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CAPACIDAD HIDROELECTRICA EMBALSADA
EVOLUCION DE LA CAPACIDAD HIDROELECTRICA

Llenado mensual del almacenamiento hidroeléctrico (TWh)
80

Julio 2025. Informe mensual mercado energético espafiol
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Tendencia mensual del almacenamiento hidroeléctrico por afio (TWh)
80

COMENTARIOS

El nivel de Ilenado de almacenamiento hidroeléctrico en julio de 2025 ha caido hasta los
40 TWh.

El nivel de llenado de este mes es practicamente el mismo que en 2023, pero mas de un
30% por debajo de 2024.
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Noticias y cambios
regulatorios



Julio 2025. Informe mensual mercado energético espafiol

Cambios Regulatorios

- Sin cambios relevantes.
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Julio 2025. Informe mensual mercado energético espafiol

Noticias Relevantes

La isla ibérica clama por mas interconexiones con Europa tras el gran apagon.

Espafia y Portugal siguen siendo una isla energética, con baja interconexién con Europa (2.800 MW, que subirdn a 5.000 MW en 2028, aun lejos del 15 % exigido por la UE). El apagdn del 28 de abril evidencio esa
debilidad: oscilaciones en la red y desconexién masiva de generacion causaron una interrupcién del suministro a mas de 50 millones de personas.

El informe preliminar sefiala fallos en la contencion del problema y destaca la necesidad de reforzar la red, mejorar los protocolos operativos e integrar mejor renovables y almacenamiento para garantizar
estabilidad.

Fuente: El Pais

El Gobierno deja claro que no hay negociacion sobre el cierre nuclear

El Ministerio establece tres lineas rojas para entablar una negociacion: que haya seguridad para las personas, que se garantice la seguridad de suministro y que no suponga un mayor coste para los ciudadanos.
Las eléctricas siempre han pedido que se reduzca la carga fiscal para seguir adelante con la operacion de las centrales. Con la actual fiscalidad piensan que es practicamente inviable mantenerlas al no alcanzarse un

precio minimo de 65-70 euros/MWh para poder obtener cierta rentabilidad en el negocio como si obtienen otras tecnologias en el mercado. Cualquier bajada de impuestos supone un mayor coste para los
ciudadanos por tanto es inviable que se pueda establecer una negociacion a dia de hoy.

Fuente: El Periddico de la Energia

La UE y EEUU alcanzan un acuerdo comercial para resolver su conflicto arancelario

La presidenta de la Comisidén Europea, Ursula von der Leyen, y el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, han alcanzado un acuerdo para resolver su disputa comercial sobre el aumento de aranceles, con el
establecimiento de gravdmenes del 15% para productos europeos y compromete al bloque europeo a inversiones adicionales, asi como adquisiciones de energia y armamento.

Con este acuerdo, se sustituira el gas y el petréleo ruso por compras significativas de gas licuado y combustible nuclear estadounidense.

Fuente: El Periddico de la Energia

info@eleiaenergia.com 900 10 33 33 www.eleiaenergia.com
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Gracias.

Contactanos

Ezequiel Blanco David Lopez

Director Comercial Responsable de Grandes Cuentas

Tel: +34 609 000 871 Tel: +34 681 134 553

Email: eblanco@eleiaenergia.com Email: david.lopezj@eleiaenergia.com

C/ Via de los Poblados nim. 11, edificio C, 32 Izquierda. 28033 Madrid (Espafia)

900 103 333 www.eleiaenergia.com
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