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Mayo 2025. Informe mensual mercado energético espaiiol

OMIE

PRECIO DEL MERCADO DIARIO €/Mwh 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Promedios
. . . . ~ Enero 7149 4998 61.99 4110 6017 20172 69.55 7410 96.69 80.75
Evolucién del Precio del Mercado Diario en Espafia (€/MWh) > B
200 Febrero 51.74 54 .88 54.01 3587 2849 200.22 13347 40.00 108.31 78.55
Marzo 4319 4018 48.82 2774 4545 28339 89.70 2031 53,09 7243
150 Abril 4369 4267 5041 1765 65.02 19152 73.73 13.70 26.00 58.26
g A | Mayo 4711 54.92 4839 21.25 6712 18713 7421 3040 16.93 60.83
% 100 Junio 50.22 5846 4719 30.62 83.30 169.63 33.02 56.08 73.56
W
50 Julio 48.63 6188 5146 34,64 9242 142,66 9047 7231 7431
' Agosto 4746 64.33 4496 36,20 105.94 154.89 96.05 9105 80M
0 Septiembre 4915 .27 42711 4196 156.14 141.07 103.34 7262 84.71
1 1 1 1 1 1 1 ] 1 1 1 1 1 1 1
™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ () (%) ) (%) <5 (%) Octubre 56.77 65.08 4707 36.56 199.90 12722 90.03 68.55 8641
A N N A N N P R e
&N & W o QT & & o @ o & & N Noviembre 5919 6197 4219 4194 19343 1556 6345 10443 85.27
ISR R S I S & @ & PO
Diciembre 5794 6181 33,80 4197 23916 96.95 7217 m.24 89,38
Trimestre 1 5547 4835 5494 3490 44.70 22844 9757 44.80 86.03 7725
Precio horario de mayo del Mercado Diario en Espafia (€/MWh) Trimestre 2 4701 5202 4866 2318 7181 182.76 80.32 3339 2146 64.22
200 Trimestre 3 4841 65.83 4618 37.60 11817 146.21 96.62 78.66 79.71
160 Trimestre 4 5797 £2.95 4105 4015 21083 13.24 7522 9474 87.02
Total General 167.66
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- T T - El precio medio de mayo de 2025 fue de 16,93€, el mds bajo de lo que llevamos de afio debido
NRVRY Ry Y BRURY BRVRVRVRURY Y rincipalmente a una demanda baja y una gran participacion renovable.
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- Sicomparamos el precio de este mayo con el de 2024, vemos que es prdcticamente la mitad que el afio
Fuente: OMIE anterior.

info@eleiagenergia.com 900 10 33 33 www.eleiaenergia.com
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FUTUROS
PRODUCTOS QUARTER Y CALENDAR
Precio de cotizacion de productos Quarter (€/MWh) Precio de cotizacién de productos Calendar (€/MWh)
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Q3-25 Q4-25 Q1-26 Q2-26 Q3-26 Cal-26 Cal-27 Cal-28
€/Mwh Fecha 03-25 Q4-25 Q1-26 Q2-26 03-26 cal-26 cal-27
Ultimo dia de Cotizacién 2025-01-31 92.25 91.50 7344 42.91 m 64.65 60.25
Hace 7 dias 2025-01-24 89.25 8790 74.72 4550 71.48 65.80 59.50
Hace 1 mes 2024-12-31 80.85 82.25 71.90 4849 68.50 6540 6040
Hace 3 meses 2024-11-01 79.05 76.50 68.24 4417 64.75 61.50 58.54
Hace 6 meses 2024-08-02 82.00 G457 71.25 46.52 6310 5750
Hace 1 afio 2024-02-0 61.52 63.73 57.03 56.39
Fuente: OMIP
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%Mix diario

%Mix horario

Mayo 2025. Informe mensual mercado energético espaiiol

GENERACION
EVOLUCION DEL MIX DIARIO DE GENERACION EN ESPANA

Mix de generacion diario por tecnologias de produccién en Espafia (%)
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PARTICIPACION POR TECNOLOGIAS EN MAYO

NUCLEAR
3.055,35 GWh, 14,62%

CARBON
142,76 GWh, 0,68%

(UMIN/3)ouEIQ OpEJIBIN Ol03Id

COGEN/RESIDUOS/MINI HIDRO
1.341,27 GWh, 6,42%

HIDRAULICA
3.756,60 GWh, 17,98%

EOLICA
3.427,27 GWh, 16,4%

SOLAR TERMICA Y FOTOVOLTAICA
5.398,66 GWh, 25,84%

CICLO COMBINADO
2.555,73 GWh, 12,23%

(UMIN/3)olElq OpEdIBIA Olodld

Fuente: OMIE
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GENERACION
COMPARACION DE GENERACION ENERGIAS RENOVABLES Y NO RENOVABLES

Evolucién de generacion mensual no renovable por tecnologia (TWh) Evolucion de generacion mensual renovable por tecnologia (TWh)
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APUNTAMIENTOS RENOVABLES POR TECNOLOGIA
EVOLUCION DEL FACTOR DE APUNTAMIENTO

Precios de captura diarios en Espafia (€/MWh) Factor de apuntamiento mensual por tecnologia renovable
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COMENTARIOS

- El apuntamiento solar se hunde por debajo de los 0,15 debido a la gran cantidad de horas negativas en las horas solares del mes de
mayo de 2025.

- La termosolar cae hasta los 0,6, mientras que la hidroeléctrica crece y supera los 1,2 y la edlica los 1,15.
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DEMANDA
DEMANDA MENSUAL DE LOS ULTIMOS ANOS - DEMANDA PROGRAMADA P48

Evolucién de demanda mensual por afio en Espana (TWh) Evolucién del mismo mes por afo en Espafa (TWh)
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COMENTARIOS
- La demanda de mayo de 2025 se situa en 18 TWh, la segunda mds baja de los Ultimos 5 afios.

- El valor de demanda de mayo 2025 es de los mds bajos registrados en cualquier mes de los Ultimos 5 afos, marcado por unas temperaturas suaves.
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Mayo 2025. Informe mensual mercado energético espaiiol

SERVICIOS DE AJUSTE
DESGLOSE DE COSTES MENSUALES POR SERVICIOS DE AJUSTE DEL SISTEMA Costes mensuales por servicios de ajuste del sistema (€/MWh)

Jun24 Jul24 Ago.24 Sep.24 Oct24 Nov.24 Dic.24 Ene.25 Feb.25 Mar25 Abr25 Mau.25

c

RRTT PDBF 555 340 339 446 485 498 41 421 407 665 1134 2197 é

=
Banda Regulacién secundaria 300 169 166 210 308 323 369 332 355 258 183 132 W
Reserva potencia adicional a subir 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 Q.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
RRTT en tiempo real 260 279 318 362 551 404 361 358 711 590 451 298 q}‘ \q/b‘ f],b‘ fl,b‘ \q,b‘ \\“[,b‘ "),b‘ 'ﬁa "Iio &‘lf” \ ] \x'](/o

o . o Q & . O @ o . . .
Restricciones intradiario 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 W N vg?’ 2 @) éo o) Q}\ <@ @fb ?10 @fb
Incumplimiento energia balance -009 -007 -008 -010 -012 -023 -029 -031 -046 -026 -014 -0.05 . Fallo nom. UPG . Saldo desvios . Rest. intra. Reg. secun.
Coste desvios 040 034 045 045 048 035 039 072 054 055 061 032 . PO 14.6 . Coste desvios RRTT en t. real . RRTT PDBF
Saldo desvios 002 008 0235 043 067 010 -0 0HM 155 078 030 -023 . Factor potencia . Energia balance . Potencia a subir
Control del factor de potencia oM -009 -010 -012 -OM 012 -010 -012 -009 -010 -012  -OM
Saldo PO 14.6 004 006 004 004 006 006 005 005 005 006 004 004 y - . =
Evolucion del coste mensual de servicios de ajuste por afio (€/MWh)

Fallo nominacion UPG 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Mecanismo de ajuste 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 o
RAD3 055 051 048 055 059 054 044 094 104 101 106 108 //

< S

Servicios de ojuste ; / 7\
% S - o~ T —
—_— e
——
2018 2019 2020 2021 2023 2024
1946 7 1 1 1 1 1 [ 1 1 1 1 1 1
(*) RRTT: Restricciones Técnicas Q/(\e’ Qéo N4 \?‘S)K @fb* 50(\ 5‘3\ ?90 @@Q lox S 0\0
2021 — 2022 — 2023 — 2024 — 2025

COMENTARIOS

- Continva la escalada del coste de los servicios de ajuste y alcanza un maximo histérico de 27,32 €/MWh. Este aumento viene marcado principalmente por el coste de
RRTT en PDBF, que prdcticamente ha sido el doble respecto al mes anterior.

- Después del apagodn del mes de abril, REE quiere garantizar la seguridad del sistema y lo hace a través del mercado de Restricciones Técnicas.
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¢ Gas



€/MWh

MIBGAS
PRECIO DEL MERCADO DIARIO
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Precio de cotizacion diario MIBGAS (€/MWh)

Fuente: MIBGAS

|ﬁ MEDIA MAYO

34,10 €/MWh

I

MAXIMO (24/05/2025)
36,45 €/MWh
MiNIMO (01/05/2025)
30,66€/MWh

info@eleiaenergia.com

Mayo 2025. Informe mensual mercado energético espaiiol

€/Mwh 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Promedios
Enero .84 28.27 83.23 60.38 2984 4848 43.67
Febrero 9.86 16.84 82.82 51.86 2534 5010 3947
Marzo 8.60 17.53 126.97 43.51 26.87 4126 4412
Abril 738 21.09 8945 3787 2922 3348 3642
Mayo 539 2501 7768 2895 3201 3410 33.86
Junio 649 28.96 98.39 3125 34.54 3993
Julio 644 36.69 129.02 29.85 3249 46.90
Agosto 9.39 4492 166.97 341 3861 58.80
Septiembre 142 65.79 1795 3707 36.60 53.77
Octubre 1342 89.25 62.93 43.05 4046 49.82
Noviembre 1438 84.09 62.54 38.04 4445 48.70
Diciembre 18.20 10.76 99.76 34.31 4633 61.87
Trimestre 1 1010 20.88 9767 5192 2735 46.61 4242
Trimestre 2 642 2502 88.51 3269 3192 5.4 36.74
Trimestre 3 9.08 4913 137.98 33.68 35.90 5316
Trimestre 4 2% 94.70 75.08 3847 43.75 5346
Total General 10.23 4743 99.81 39.19 34.73 4112 46.44

COMENTARIOS

- El precio medio de mayo de 2025 ha sido de 34,10 €/MWh, en niveles muy parecidos a los del
mes anterior, Unicamente un 2% por encima.

- El precio medio de lo que llevamos de segundo trimestre de 2025 es 33,79 €/MWh.

900 10 33 33 www.eleiaenergia.com



Mayo 2025. Informe mensual mercado energético espaiiol

FUTUROS
PRODUCTOS QUARTER PRODUCTOS CALENDAR
Precio de cotizacion de productos Quarter (€/MWh) Precio de cotizacion de productos Calendar (€/MWh)
100 100
50 A 50

€/MWh

{

’ DA S S S SR N R 4 ’ o o P P P P P
%@Q' Oc}. ‘\04. 0\0, Q}\W & \&Q’V vp‘ g@* COQ'Q' O(}. éoﬁ. O\G Q}\e' @ @rb& Yp&‘ @@
Q2-25 Q3-25 Q4-25 Q1-26 Q2-26 Cal-26 Cal-27
Fuente: OMIP - Precio MIBGAS

€/Mwh Fecha Q2-25 Q3-25 Q4-25 Q1-26 Q2-26 Cal-26 Cal-27
Ultimo dia de Cotizacion 2025-05-30 33.82 34.39 34.51 31.31 3218 28.08
Hace 7 dias 2025-05-23 35.70 3643 3728 33.35 3433 29.28
Hace 1 mes 2025-04-30 3102 3193 31.99 28.67 29.63 26.74
Hace 3 meses 2025-02-28 43,20 43,32 42.84 41.26 359 29.87
Hace 6 meses 2024-12-02 4599 4507 42.68 35.58

Hace 1 afio 2024-06-05 34.06 30.27

info@eleiagenergia.com 900 10 33 33 www.eleiaenergia.com



GAS ALMACENADO
VOLUMENES Y PORCENTAJES DE LLENADO DE DISTINTOS PAISES

Volumen de llenado por afios de distintos paises (TWh)
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Porcentaje de llenado mensual por afio en Espafia (%)
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Fuente: AGSI

COMENTARIOS
- Los niveles de almacenamiento subterrdneos de gas en Espafia,
contintvan con la etapa de llenado y estdn por debajo de los Ultimos dos

afos.

- Espafia es el pais europeo con el nivel mdés alto de llenado.

10 33 33 www.eleiaenergia.com
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= Commodities



$/barril

COMMODITIES

BRENT
Precio de cotizacion diario de barril de petroleo BRENT ($/barril)
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CARBON
Precio de cotizacion diario de carbon API2 ($/Tn)
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CcO2
Precio de cotizacion diario de derechos de emision CO2 (€/tC0O2)
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CAPACIDAD HIDROELECTRICA EMBALSADA
EVOLUCION DE LA CAPACIDAD HIDROELECTRICA

Llenado mensual del almacenamiento hidroeléctrico (TWh)
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- El nivel de llenado de almacenamiento hidroeléctrico en mayo 2025 ha caido
por debajo de los 50 Twh.
Tendencia mensual del almacenamiento hidroeléctrico por afio (TWh) - El nivel de llenado de este mes Unicamente estd por encima del de mayo de
70 2022.
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Noticias y cambios
regulatorios



Mayo 2025. Informe mensual mercado energético espaiiol

Cambios Regulatorios

- Sin cambios relevantes.
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Mayo 2025. Informe mensual mercado energético espaiiol

Noticias Relevantes

El recibo de la luz sube un 11% en mayo, pero lo peor estd por llegar.

La prudencia con la que Red Eléctrica Espafiola (REE) estd operando el sistema tras el cero energético sufrido el 28 de abril para evitar que vuelva a suceder. Una prudencia que se resume
en dar entrada en los picos de consumo a tecnologias mds estables frente a las renovables. En concreto, la participacion de los ciclos combinados de gas ha crecido un 13% en mayo
respecto a abril, pero casi un 64% respecto al mismo mes del 2024. El coste de los servicios de ajuste, la herramienta con la que REE paga las modificaciones que hace a la energia
planificada para asegurar un correcto funcionamiento del sistema, superd en mayo los 26,9 euros MWh, frente a los 18,4 €/MWh de abril o los 16,3 euros de marzo y febrero. Esto es un
incremento del precio del 46,20%, que se aflade a la factura como parte de los cargos del sistema. Para los consumidores cuya tarifa estd ligada al precio regulado PVPC, algo mds de 8
millones de hogares, este impacto en mayo serd de un incremento del 1%, 3,5 euros de media .

Fuente: La Vanguardia

Los operadores europeos preparan un plan para reforzar las redes eléctricas

Europa se prepara para una transformacion profunda de sus redes eléctricas. Bajo el impulso de la Comision Europea y en respuesta al desafio de la transicion energética, los principales
operadores del continente han presentado una hoja de ruta conjunta para fortalecer las infraestructuras que sostendrdn el nuevo modelo energético.

La hoja de ruta presentada ahora marca el inicio de una fase decisiva en la construccion de lo que las instituciones europeas denominan “redes a prueba del futuro”. El documento detalla
acciones concretas a desarrollar en los proximos meses y afios para afrontar los principales retos técnicos, normativos e industriales del sector.

Fuente: El Peri¢dico de la Energia

La UE prohibird todas las compras de gas ruso en 2027: los grandes problemas del 'sprint final' contra Moscu.

La UE ya no habla de reducir la dependencia del gas ruso, ya hay un horizonte temporal en el que aspira a llegar a la cifra de cero importaciones y vetdndola de forma efectiva. La
Comision Europea ha publicado este martes un documento en el que menciona una hoja de ruta para abandonar la energia del pais euroasidtico en 2027. El grupo prohibird los contratos
al contado este mismo 2025 y posteriormente se irdn prohibiendo los contratos a largo plazo en un proceso paulatino hasta 2027.

Fuente: El Economista
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INFORME MENSUAL MERCADO ENERGETICO ESPANOL

Gracias.

Contdactanos

Ezequiel Blanco

Director Comercial

Tel: +34 609 000 871

Email: eblanco@eleiaenergia.com

David Lépez

Responsable de Grandes Cuentas
Tel: +34 681134 553

Email: david.lopezj@eleiaenergia.com

C/ Via de los Poblados num. 11, edificio C, 3° Izquierda. 28033 Madrid (Espafia)

900 103 333 www.eleiaenergia.com
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